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Seja bem vindo a aula 2 do nosso mini curso!!

Desde ja recomendo que preste muita atencdo, pois esse conteudo é de extremo valor
e crucial na sua jornada para os investimentos.

E lembrando, caso ndo tenha visto e lido totalmente o Workbook da aula 1, é essencial
ler ele antes desse, um é sequéncia do outro (inclusive feito as atividades do final dele).

Na aula 1, vocé entendeu que:

- Renda fixa, tesouro e poupanga. Sdo maneiras de “poupar dinheiro”, mas nao de investir
com bons retornos. Sofrem para bater a inflagédo (e as vezes nem batem, fazendo vocé
perder dinheiro).

{
- A bolsa possibilita investir em empresas e iméveis, estes sdo os investimentos que fazem ‘
seu dinheiro render DE VERDADE.

- Porém existem riscos, que fazem a maioria PERDER DINHEIRO. Mas isso € facilmente ‘
resolvido com estudo e cautela. Ou seja, estudando corretamente vocé nao vai ficar a
mercé de riscos desnecessarios como a maioria das pessoas que nao quer investir em
conhecimento antes.

- Mesmo investindo pouco dinheiro, vocé podera rentabilizar muito bem ele. (Na aula
de hoje te darei exemplos de juros compostos, dai melhorara ainda mais sua viséo sobre
iSS0).

- O maior investimento € o conhecimento, esse vai te proporcionar ter étimos resultados
sem correr riscos de perder dinheiro (como a maioria).

ﬂluanto valeria seu conhecimento de\
saber que na rua que vocé ira passar
hoje ocorrera um acidente? Isso teria
algum valor para vocé? Se sim, vocé
e eu sabemos, conhecimento vale

\e VALE MUITO! /
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Vamos la entédo para a analise fundamentalista.

Obviamente que como meu tempo nesse mini curso é pouco, nao terei como te ensinar
tudo passo a passo, mas na proxima aula vocé vera como vocé pode prosseguir e obter
um passo a passo de altissimo valor para investir na bolsa de valores e ter sucesso.

Como ja falei anteriormente nas aulas, a aula e o Workbook sdo complementares, ou
seja, existem conteudos que eu falei nas aulas e nao estao aqui e vice-versa. Por isso,
um completa o outro. Nesse Workbook vocé entendera como fazer uma analise 80/20 |
dos fundamentos da empresa (Através do balanco).

Sobre o Balango Patrimonial

Ele € um documento que pode ser encontrado no site de R.I. (relagcdo com investidores) da
empresa analisada, disponivel dentro do documento de "release"”, este que por sua vez &
padronizado conforme as normas da CVM (comisséo de valores mobiliarios), normalmente
um caderno com dezenas de paginas de leitura densa devido aos detalhes.

E importante saber que o balanco é uma fotografia da empresa na data do

balango, ou seja, o balango de um dia é diferente do balango de outro dia.

No balango vemos:

- Caixa

- Estoque

- Estrutura de capital

- Perfil de divida (Se € de curto ou longo prazo)

Veja como podemos fazer um “pré-filtro” desse balango, numa simples analise da
composig¢ao do balango patrimonial:

P
A A P

PL PL (PL)

Empresa "OK” Empresa “endividada” Empresa “situacao critica”
onde PL>P onde PL<P onde PL é (Negativo)
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E com esse pré-filtro, temos uma filtragem muito boa (que muitos se quer, fazem) sobre
o perfil da divida da empresa.

Isso complementa-se com indicadores e o processo de
Valuation (que vocé aprendera um deles na aula 3 desse mini curso).

Tudo isso serve para buscarmos as 6timas empresas compradas a pregos bons. Focando
para ter um retorno 6timo para nosso dinheiro.

Um desses retornos € na compra e venda (a venda é feita quando passa-se o preco justo
da acgao, que vocé aprendera a calcular na aula 3) e o retorno em dividendos vem através
do Dividend Yield on Cost.

Yield on Cost

O Yield on Cost € a relagao percentual entre o valor distribuido em
dividendos e o prego pago na compra do ativo.

Veja que o YOC é diferente do Dividend Yield (DY), visto que esse ultimo mede o
rendimento dos proventos de um ativo com relagdo ao seu pregco de mercado.

O YOC é calculado pela seguinte formula:
YOC =DPA/Pmc

O DPA é o valor dos Dividendos Por Agao pagos no periodo (geralmente de 1 ano) e
PMc é o Preco Médio de Compra do ativo em questéo.

Suponha, por exemplo, a compra de 100 agdes de uma determinada empresa no ano
de 2018 por R$ 20,00 por acdo e que, em 2019, essa empresa pagou R$ 3,00 por
agcao em proventos.

Podemos calcular o YOC da seguinte forma:

DPA = 3,00

PMc= 20,00
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YOC =3/20=0,15 (15%)
Agora considere que o precgo atual da agéo no final de 2019 tenha subido para R$ 40,00.

Podemos perceber rapidamente, ao analisar a férmula, que o YOC n&o sofre nenhuma
alteracéo, pois nao tem relagédo com o pre¢o de mercado da acgao.

Entéo, nesse exemplo, o investidor poderia continuar com a agao e receber seus 15% de
dividendos (continuando sendo socio da empresa).

Ou poderia vender a agéo e executar o lucro (Que nesse caso seria 100%).

Ou seja, o Investidor poderia optar pela estratégia de venda ou de buy and hold.

/Entéo veja o VALOR que tem o Conhecimento,\
pois o CONHECIMENTO CORRETO atua em
duas pontas: Na ponta de EVITAR perder e na
ponta de GANHAR da melhor maneira possivel./

\_

ATIVIDADES DE FIXACAO
NA PROXIMA PAGINA
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Exercicios para fixacao

1) Para que serve aprender a fazer uma boa analise de uma empresa? Serve sé para nao perder
dinheiro, serve para ganhar dinheiro, ou serve para ndo perder e ganhar 0 maximo possivel?

2) Para vocé, quanto valeria o conhecimento de:

- Saber fazer uma analise fundamentalista de uma agao de empresa;

- Saber fazer a analise de indicadores de mercado da a¢do de uma empresa;

- Aprender a evitar cobrangas de taxas que “acabam” com a rentabilidade do investidor;

- Aprender a calcular o preco justo de uma acgao, para saber quando esta “barata” e “cara”

3) O que vocé diria para alguém que entendeu que para ganhar dinheiro de verdade precisa
investir na bolsa, mas ndo quer investir em conhecimento antes? quer s6 abrir uma conta e
comprar qualquer agdo sem analisar corretamente?
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